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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ELEKTROMONT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ELEKTROMONT SA.
(dalej ,Spotka”) z siedzibg w Jeleniej Gérze (58-500), przy ul. Ludwika Waryriskiego 18, na kiére sktada
sie:

-~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 12.156.818,90 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 297.152,71 ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 297.152,71 ziotych;

- rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 24.943,16 zictych:

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad ELEKTROMONT S.A.

Zarzad ELEKTROMONT S.A. oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.

zm.}), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposab wyrywkowy
— dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
ELEKTROMONT S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci

oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jjest zgodne 2z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowege przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci ELEKTROMONT S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

w imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident

e
Katarzyna Osifiska

Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 11205

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2012 r.
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Raport uzupefniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ELEKTROMONT S.A.
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Nazwa i forma Prawna
W badanym okresie Spdtka dziatata pod firmg ELEKTROMONT S.A.

Siedziba Spotki
Siedziba Spotki miesci sig w Jeleniej Gorze (58-500), przy ul. Ludwika Warynskiego 18. W roku
obrotowym nastgpita zmiana siedziby Spotki, ktéra wczesniej miescita sie w Jeleniej Gérze (58-508),

przy ul. Wiejskiej 29.

Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie, gtownym przedmiotem dziatalnosci, zgodnym ze statutem Spaétki i wpisem do KRS
bylo wykonywanie instalacji elektrycznych w obiektach przemysiowych oraz obiektach uzytecznosci

publicznej.

Podstawa prawna dziatalno$ci Spoétki

ELEKTROMONT S.A. dziata na podstawie:

- Statutu  Spoiki  sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu  30.10.2008 .
(Rep. A nr 11.440/2008) z pdzniejszymi zmianami,

- Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spéfek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94 poz. 1037
Z pozn. zm.).

Spotka zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 01 grudnia 2008 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000318822. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano

w dniu 9 marca 2012 r.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 929-16-75-172 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON 977912078.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego i wiasnego oraz jego zmiany w ciggu okresu

sprawozdawczego

W dniu 31 grudnia 2011 r. kapitat wiasny o wartosci 4.393.329,35 zf obejmowat:

- kapitat podstawowy 650.000,00 zt
- kapitat zapasowy 3.446.176,64 zt
- zysk netto 297.152,71 z
razem 4.393.329,35 z
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za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Kapitat podstawowy na dzieri 31 grudnia 2011 wynosit 650.000,00 zt i dzielit sie na 6.500.000 akgji serii
A, BiC o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat podstawowy zostat w petni optacony.

W dniu 31 grudnia 2011 i na dzief sporzadzenia niniejszego raportu akcje w kapitale podstawowym

Spotki byly objete w nastepujacy sposoéb:

Akcjonariusz liczba akcji % posiadanych
gtosow

Jarostaw Mazur 2.278.354 35,05 %
Jacek Chargzka 1.359.007 2091 %
Zdzistaw Kondrat 1.254.500 19,30 %
Wiestaw Chargzka 638.345 9,82 %
Malgorzata Tymirska 590.359 9,08 %
pozostali - posiadajgcy indywidualnie ponizej 5% akcji 379.435 5,84 %
Razem 6.500.000 100,00 %

W dniu 31 grudnia 2011 r. kapital zapasowy Spoiki wynosit 3.446.176,64 zt i w poréwnaniu do roku
poprzedniego ulegt zwigkszeniu o 102.965,66 zt w wyniku podziatu zysku za rok obrotowy 2010,
ktorego dokonano na podstawie Uchwaly nr4/28/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki z dnia 28 czerwca 2011 r. (Rep. A nr 4699/2011).

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Spotka wypracowata zysk netto
W wysokosci 297.152,71 zt.

Informacja o jednostkach powigzanych
Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka nie posiadata udziatow ani akcji w jednostkach zaleznych,
ani w jednostkach stowarzyszonych.

Zarzad Spotki
W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w skiad Zarzadu wchodzili:

— Pan Marek Btazkow Prezes Zarzadu (od dnia 14 marca 2011 roku)
- Pan Jarostaw Rafat Mazur Prezes Zarzgdu (do dnia 14 marca 2011 roku)
- Pan Jarostaw Rafat Mazur Wiceprezes Zarzadu (od dnia 14 marca 2011 roku)
~ Pan Jerzy Rymarowicz Wiceprezes Zarzadu (od dnia 5 stycznia 2011 roku)
~ Pan Jacek Marian Charazka Wiceprezes Zarzadu (do dnia 5 stycznia 2011 roku)

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Sposéb reprezentacji Spotki

Zgodnie z wypisem z KRS w przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen w imieniu

Spotki oraz jej reprezentowania uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzadu tgcznie lub jeden czionek

Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza
W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

|

Tadeusz Adam Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Andrzej Kubasiak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
(od dnia 23.08.2011), wczesniej Czionek Rady Nadzorczej
(od dnia 28.06.2011 r. do dnia 23.08.2011 r.)

Roman Stgpor Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
(do dnia 28.06.2011 r.)

Piotr Radostaw Nachmann Sekretarz Rady Nadzorczej

Janina Regina Rabiej Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Zdzistaw Tomkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci
Do peinienia funkcji Prokurenta Spétki zostata powotana Pani Malgorzata Zabrzanska na podstawie
uchwaty Zarzadu Elektromont S.A. nr 1/2/02/02/2009 z dnia 02 lutego 2009 .

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Spoice w roku 2011 wynosito 59 osoby. Stan zatrudnienia na dzieri 31 grudnia

2011 r. wynosit 60 osoby.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe, sporzadzone za okres od dnia

01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2011 r., ktdry po stronie aktywow | pasywow zamyka sie
sumg 12.156.818,90 ztotych ;

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.
wykazujgcy zysk netto w wysokoéci 297.152,71 ziotych:;

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia
31 grudnia 2011 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 297.152,71 zlotych;

rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 24.943 16 ziotych;

dodatkowe informacje i objasnienia;
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$g z nim zgodne.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe ELEKTROMONT S.A. sporzgdzone za okres od dnia 01 grudnia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. zostato zbadane przez podmiot uprawniony: BTFG Audit sp. z 0.0., Z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, wpisany na listg¢ KIBR pod numerem 3105. Sprawozdanie to

uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe ELEKTROMONT S.A. za okres od dnia 01 grudnia 2010 r. do dnia 31 grudnia
2010 r. zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 2/28/06/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROMONT S.A. z dnia 28 czerwca 2011 .,

Uchwatg nr 4/28/06/2011 z dnia 28 czerwca 2011 r. (Rep. A nr 4699/2011) Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy ELEKTROMONT S.A. postanowito zysk netto za okres od dnia 01 grudnia
2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. w kwocie 102.965,66 zt przeznaczyé w catosci na kapitat zapasowy
Spotki.

Sprawozdanie finansowe ELEKTROMONT S.A. sporzadzone za okres od dnia 01 grudnia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. zostato zfozone do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej w dniu 11lipca
2011 r. oraz do Urzedu Skarbowego w Jeleniej Gorze w dniu 29 czerwca 2011 r.

Sprawozdanie finansowe ELEKTROMONT S.A. sporzgdzone za okres od dnia 01 grudnia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. zostalo ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 28 z dnia 3 stycznia 2012 r.

Bilans zamknigcia za rok koficzacy sie w dniu 31 grudnia 2010 zostat poprawnie wprowadzony do ksiag

jako bilans otwarcia roku 2011.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego w_jego
imieniu badanie sprawozdania finansowego
BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie ul. Sniadeckich 17 jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KIBR pod nr 3105,

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej z ELEKTROMONT S.A. w dniu
28 listopada 2011 r. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty nr 1/RN/16/11/2011 Rady
Nadzorczej ELEKTROMONT S.A. z dnia 16 listopada 2011 r. w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta do
zbadania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011 .

Badanie przeprowadzono pod kierunkiem Katarzyny Osiriskiej, biegtego rewidenta nr ewid. 11205,
w okresie od dnia 26 marca 2012 r. do dnia 10 kwietnia 2012 .

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BTFG Audit sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident badajgcy opisane
sprawozdanie speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zm.).
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ELEKTROMONT S.A.
Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

5. Oéwiadczenia Spotki i dostepnosé danych

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii uzupeinionej o raport o tym, czy
sprawozdanie finansowe ELEKTROMONT S.A. za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 . jest
prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majagtkows i finansowg oraz wynik finansowy
badanej Spotki.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane oraz udzielita informac;ji

i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania,

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 10 kwietnia 2012 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz poinformowat, ze do dnia ztozenia powyzszego
oswiadczenia nie wystgpity w Spdice istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na badane sprawozdanie
finansowe. Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

6. Kontrole zewnetrzne

W badanym okresie przeprowadzono w Spoéice 5 kontroli z zewnatrz:

1. Kontrola z Urzedu Skarbowego, przeprowadzona w dniu 4 lipca 2011 roku, ktérej przedmiotem
byty czynnosci sprawdzajgce zakres transakcji zawartych w okresie od 1 marca 2011 roku do
31 marca 2011 roku ze spotkg Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. Do
protokoiu nie wniesiono uwag.

2. Kontrola z Urzedu Skarbowego, przeprowadzona w dniu 13 pazdziernika 2011 roku, ktorej
przedmiotem byly czynnoSci sprawdzajgce w celu ustalenia przebiegu transakgji
z kontrahentem Mazowiecki Port Lotniczy 2z/s w Nowym Dworze Mazowieckim
udokumentowanych fakturg VAT. Do protokofu nie wniesiono uwag.

3. Kontrola Panstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego, przeprowadzona w dniu
21 pazdzienika 2011 roku, ktérej przedmiotem byto sprawdzenie przestrzegania przez
pracodawce przepisow okreslajgcych wymagania higieniczno — zdrowotne. Do protokofu nie

whiesiono uwag.

4. Kontrola z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, przeprowadzona w dniach od 23 listopada 2011
roku do 2 grudnia 2011 roku, ktérej zakres obejmowat prawidtowosé i rzetelno$é obliczania
sktadek na ubezpieczenie spofeczne oraz innych sktadek, do ktdrych pobierania zobowigzany
jest Zakiad oraz zgtaszanie do ubezpieczen spofecznych i ubezpieczenia zdrowotnego,
ustalenie uprawnien do $wiadczen z ubezpieczen spolecznych i wyptacanie tych $wiadczen
oraz dokonywanie rozliczen z tego tytutu, prawidiowosé i terminowosé opracowywania
wnioskow © $wiadczenia emerytalne i rentowe, wystawianie zaswiadczer lub zgtaszanie
danych dia celéw ubezpieczen spotecznych.

5. Kontrola z Panstwowej Inspekcji Pracy, ktéra odbyta sie w dniach 14,24 lutego 2011 roku
W miejscu realizowanej przez Spotke budowy. Nieprawidlowosci nie stwierdzono.
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za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r,

Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1.1 Bilans [z
% sumy % sumy
31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwale
wartosci niematerialne i prawne 310,00 0,00 2 170,00 0,02 0,00
rzeczowe aktywa trwale 3262 517,67 26,84 2551 274,33 23,66 1951 849,72
naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 392 749,80 3,23 493 567,91 4,58 61 184,40
3 655 577,47 30,07 3047 012,24 28,26 2013034,12
Aktywa obrotowe
zapasy 262 507,99 2,16 320 779,44 2,98 126 750,26
naleznosci krotkoterminowe 7 461 358,43 61,38 5688 233,24 52,76 2827 391,85
inwestycje krotkoterminowe 80 319,76 0,66 55 376,60 0,51 1281 344,16
rozliczenia miedzyokresowe 697 055,25 573 1670 518,86 15,49 63 368,73
8 501 241,43 69,93 7 734 908,14 71,74 4 298 855,00
SUMA AKTYWOW 12 156 818,90 100,00 10 781 920,38 100,00 6311 889,12
PASYWA
Kapital wtasny
kapitat zakfadowy 650 000,00 5,35 650 000,00 6,03 650 000,00
kapital zapasowy 3446 176,64 28,35 3343 210,98 31,01 2824 32577
kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wynik z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wynik netto roku biezacego 297 152,71 2,44 102 965,66 0,95 518 885,21
4 393 329,35 36,14 4096 176,64 37,99 3993 210,98
Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na zobowigzania 670 001,83 5,51 771 681,30 7,16 282 347,87
zobowigzania dtugoterminowe 394 252 34 3,24 519 539,86 4,82 528 458,92
zobowigzania krétkoterminowe 6 699 235,38 55,11 5394 522,58 50,03 1394 978,28
rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 112 893,07
7 763 489,55 63,86 6 685 743,74 62,01 2 318 678,14
SUMA PASYWOW 100,00 100,00

12 156 818,90

10 781 920,38

__6311889,12
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1.2 Rachunek zyskéw i strat

[zf]

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto5¢ sprzedanych towardw i materialow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk na sprzedazy

Pozostafe przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwatych
Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych
Inne Koszty operacyjne

Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Wynik zdarzeri nadzwyczajnych

Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Inne obowigzkowe obcigzenia wyniku
Zysk/strata netto

Rok koriczacy
sie

31.12.2011

23108 188,35

48 891,28

23158 079,63

21 062 244,58
24 660,86

21 086 905,44

2071174,19

233 886,86

1466 697,76

370 589,57

28 300,00
0,00

5022793

78 627,93

0,00
0,00
27 958,84

27 958,84

421 158,66

0,00
24 100,12
0,00
0,00
0,00
24 100,12

52 292,98
0,00
0,00

_ 1938709

71 680,07

0,00

__ 373578,71

76 426,00
0,00

297 152,71

Rok koriczacy

Dynamika sie
2011/2010 31.12.2010
22,05% 18932637,92
-83,40% 300 540,04
20,41% 19233 177,96
20,53% 17 474 641,81
-90,67% 264 283,38
18.87% 17 738 925,19
38,61% 1494 25277
21,14% 193 069,08
28,15% 1144 557,11
136,61% 156 626,58
94,84% 14 524,53
2 0,00
13,03%__ 4443574
33,19% 58 960,27
- 0,00
= 0,00
-51,80% 58 006,36
-51,80% 58 006,36
167,27% 157 580,49
- 0,00
77,74% 13 559,33
2 0,00
= 0,00
- 0,00
77,74% 13 559,33
109,74% 24 932,87
- 0,00
- 0,00
376,42% 4 069,29
147,15% 29 002,16
- 0,00
162,83% 142 137,66
96,10% 39172,00
- 0,00
188,59%

10296566

Dynamika
2010/2009

16,88%
2318,83%
18,64%

23,01%
4456,75%
24,82%
-25,24%

~10,17%

-4,65%

-73,16%

93,23%
68,75%
74,19%

689,27%
689,27%
-74,17%

-76,08%

-100,00%
“7917%

4,87%

577,.97%
18,98%

-78,16%
-70,28%

-80,16%

Rok koriczacy

sig
31.12.2009

16 198 423,67

12 425,00

16 210 848,67

14 206 357 85
5799,82

14 212 157,67

1998 691,00

214 918,51

1200 317,02

583 455,47

7 516,87
0,00

26 331,61

33 848,48

0,00
0,00

7 349,36

7 349,36
609 954,59

0,00

56 688,82
0.00

0,00
841244
65 101,26

2377542
0,00

0,00
600,22

24 375,64

0,00

650 680,21

131 795,00
0,00

518 885,21
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1.3 Interpretacja wskaznikéw i ogdlna ocena sytuacji ekonomicznej

Rok koriczacy Rok konczacy Rok koriczacy
sie sig sie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rentownos¢é majatku
nik finansowy netto
Ay Tapseey 2,59% 1,20% 9,13%
Sredni stan aktywow
Rentownosé kapitatu wlasnego
nik finansowy netto
L kit 7.00% 2,55% 18.86%
Sredni stan kapitatéw wtasnych
Rentownos$é netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw oraz 1,28% 0.54% 3,20%
towardw i materiatéw
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem (*
W.’ ; g - 4 1,08 1,25 2,63
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe (*) - zapasy - RMK czynne 0.93 0,88 2.50

zobowigzania krétkoterminowe (*)

Wskaznik ptynnosci lll
mwgstyt:{e krotkoterm:-nowe 0,01 0,01 0,62
zobowigzania krotkoterminowe (*)

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci brutto z tytulu dostaw i
ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 365 dni

84,00 64,00 52,00
przychody ze sprzedazy produktow oraz
towarow i materiatow
Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowigzar brutto z tytulu dostaw i
ustug o okresie spiaty do 12 miesiecy *365 dni
76,00 51,00 31,00

koszty dziatalno$ci operacyjnej

10
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Pokrycie majatku trwatego kapitalem wtasnym

kapitaty wlasne

- 1,20 1,34 1,98
majatek trwaty
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitat wiasn
,p = L 0,68 0,83 0,61
liczba akgji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 0,05 0,02 0,08

liczba akcji

(*} bez naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i uslug o okresie splaty powyzej 12 miesiecy

W strukturze aktywow najwieksze wartosciowo pozycje to naleznosci krétkoterminowe oraz rzeczowe
aktywa trwate, ktére stanowig odpowiednio 61,4% i 26,8% sumy bilansowej. Znaczacy pozycja sg
réwniez aktywa z tytulu niezakoriczonych umoéw budowlanych znajdujacych sie w trakcie realizacji,
ktore na dzien bilansowy stanowity 5,7% majatku Spotki ogétem. W strukturze pasywow zZnaczace
pozycje to zobowigzania krétkoterminowe oraz kapitat zapasowy, ktére stanowity odpowiednio 55,1%
oraz 28,4% sumy bilansowe;j.

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Spotka zrealizowala przychody ze sprzedazy
w tgcznej kwocie 23.158.079,63 zi, co stanowi wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 20,4%, przy
jednoczesnym wzroscie kosztow sprzedanych produktéw o 18,9%. Skutkiem powyzszego,
wypracowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 2.071.174,19 zt jest wyzszy o 38,6% niz w roku
poprzednim.

W roku obrotowym Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 297.152,71 1, tj. o 188,6% wyzszy niz w roku
poprzednim, ktéry wyniést 102.965,66 zt.

Ze wzgledu na wypracowany wyzszy wynik finansowy niz w roku poprzednim, wszystkie wskazniki
rentownosci ulegly poprawie.

Wskazniki ptynnosci wykazujg wartosci poréwnywalne do roku poprzedniego, jednak utrzymuja sie na
poziomach nizszych niz uznawane w literaturze przedmiotu za optymalne.

W roku badanym okres odzyskiwania przez Spotke naleznosci wynosit $rednio 84 dni i w porownaniu do
roku poprzedniego okres ten wydtuzyt sie o 20 dni. Cykl rotacji zobowigzan w stosunku do roku
poprzedniego ulegt wydtuzeniu o 25 dni i w roku badanym wyniést $rednio 76 dni. Ponadto, powyzsze
wartosci wskaznikow rotacji oznaczajg, iz Spotka szybciej regulowata swoje zobowigzania niz odzyskiwata
naleznosci.

Stopiefi finansowania majatku trwatego kapitalem wiasnym ulegt zmniejszeniu w stosunku do roku
poprzedniego z poziomu 1,34 do poziomu 1,20.

Wypracowane wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wykazujg symptoméw zagrozenia
dla dalszej kontynuacji dziatalnosci.

1
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i dziatania powiazanej z nim kontroli
wewnetrznej

System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Spéiki prowadzona jest zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
(tekst jednolity Dz. U. z 2008 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.). Spotka posiada dokumentacje opisujgca
przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zasady te zostaly wprowadzone do stosowania Zarzgdzeniem
Prezesa Spotki Elektromont S.A. z dnia 28 listopada 2008 roku, z mocg obowigzujaca od dnia
01 grudnia 2008 r., (1. od dnia zarejestrowania przez Sad Spotki Akcyjnej) z pdZniejszymi zmianami.

W badanym okresie ksiggi rachunkowe prowadzone byly w siedzibie Spétki z wykorzystaniem programu
komputerowego SAGE Symfonia Finanse i Ksiegowo$é Premium.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:

—  prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

—  prawidiowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacij,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w pofgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegoinych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu z nim system
kontroli wewnetrznej mozna ogélnie uzna¢ za prawidiowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazanie

kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz zapobieganie i wykrywanie
nieprawidtowosci odpowiedzialne jest kierownictwo Spatki. System kontroli wewnetrzne] obejmuje kantrole
funkcjonalng, sprawowang przez upowaznionych pracownikéw Spéiki.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej wybranych procesow. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych niedociggnieé w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.
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Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Terminy i czestotliwo$¢ przeprowadzania oraz rozliczenia wynikow inwentaryzacji poszczegéinych
skiadnikdw majgtkowych, zostaly zachowane zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.).

Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane drogg spisu z natury w dniu 31 grudnia 2011 .

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz stan zobowigzan z tytutu kredytéw zostaty
zinwentaryzowane droga potwierdzenia sald wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 r.

Stan materiatow zostat potwierdzony w drodze spisu z natury wg stanu na dziet 31 grudnia 2011 r.

Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostat potwierdzony drogg wystania do kontrahentéw potwierdzen
sald wediug stanu na dzieri 31 pazdziernika 2011 r.

Stan zaawansowania robét budowlanych w toku zostat potwierdzony inwentaryzacja wg stanu na dzien
31 grudnia 2011 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostatych pozyciji aktywow i pasywoéw na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate — w kwocie 3.262.517,67 zt stanowig 26,8 % sumy bilansowej. W okresie
sprawozdawczym warto$¢ netto rzeczowego majatku trwatego wzrosta w stosunku do roku poprzedniego
0 27,9%. W badanym roku zwigkszenia wartosci $rodkow trwatych dotyczyly giéwnie budynkow i budowli.
Spotka przyjeta do uzytkowania budynek biurowy o wartosci poczatkowej 2,7 min zt.

Naleznosci krétkoterminowe —w kwocie 7.461.358,43 zt stanowig 61,4% sumy bilansowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy dotycza kwot zatrzymanych przez
kontrahentéw z tytutu realizowanych usiug budowlanych jako kaucje gwarancyjne. Okres ich wymagalnosci

wynika z zawartych uméw.

Spotka potwierdzita salda naleznosci z tyt. dostaw i ustug wg stanu na dzien 31 pazdziernika 2011 .
Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, saldo wymagalnych naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostalo
rozliczone w wysokosci co najmniej 93%.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (czynne) — w kwocie 697.055.25 zt stanowig 5,7% sumy
bilansowej. Najwigkszg wartosciowo pozycjg sg aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych
znajdujgeych sie w trakcie realizacji, ktére w kwocie 650.547,68 zt stanowig ponad 5% sumy bilansowej.

Zobowiazania krétkoterminowe — w kwocie 6.699.235,38 zt stanowiag 55,1% sumy bilansowej, z czego
najwigkszg pozycjg sg zobowigzania z tyt dostaw i uslug w kwocie 5.1956.636,50 z
(42,74% sumy bilansowej). Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka rozliczyta co najmniej 95%
swoich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

13
%



Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ELEKTROMONT S.A.
Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Na zobowigzania z tytutu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych $wiadczen skladajg sie m. in. kwoty podatku
VAT naleznego z tytutu wykonanych robét budowlanych, dla ktorych obowiazek podatkowy przypada
W miesigcu nastepnym oraz kwoty wynikajgce z biezacych deklaracji podatkowych oraz deklaracji ZUS.
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i innych $wiadczer wynikajacych z deklaracji sporzadzonych za rok
2011 zostaty w petni rozliczone i uregulowane do dnia zakoriczenia badania.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegaé
kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom, a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasem sprzeczne ze sobg interpretacje tych samych
przepisow — zardwno przez podmioty gospodarcze, jak i przez roézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci co do ostatecznej wykiadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen

podatkowych przez organa skarbowe.

Przychody netto ze sprzedazy — w porownaniu do okresu poprzedniego wzrosly o 20,4% i w badanym
okresie osiggnely wartos¢ 23.158.079,63 zi. Sg to przychody glownie z tytutu $wiadczenia ustug w zakresie
wykonywania instalacji elektrycznych.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej — w porownaniu do okresu poprzedniego wzrosty o 19,5% i w badanym
okresie osiggnely {aczng warto$¢ 22.762.829,20 z, z czego 92,5% - stanowi koszt wytworzenia
sprzedanych produktow w kwocie 21.062.244,58 zt, 6,5% - stanowig koszty ogéinego zarzagdu w kwocie
1.466.697,76 zt oraz 1% - koszty sprzedazy w kwocie 233.886,86 zt.

Gtownymi sktadnikami kosztow dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie byly koszty zakupu materiaiow
i energii w kwocie 13,3 min zt, (58% wartosci kosztéw ogotem), koszty ustug obcych, ktore wyniosty
4,2 min zt (19% wartosci kosztow ogétem) oraz koszty wynagrodzer w kwocie 3,7 min zt (16% wartosci

kosztow ogdtem).

3. Kompletnos$é i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objagnieri oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki
Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia oraz sprawozdanie

z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z pdzn. zm.).

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone

prawidiowo w powigzaniu z bilansem oraz rachunkiem zyskoéw i strat.
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5. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat przez Spétke metodg posrednig i we wszystkich
istotnych aspektach wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,

6. Oswiadczenie kierownictwa Spotki
Zarzad Spotki w dniu 10 kwietnia 2012 r. ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych

w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym mogacych mie¢ wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident
//mw

Katarzyna Osinska
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 11205

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2012 r.
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